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Obligations et autres titres de créances internationaux

e Indicateurs clés (au 31/07/2025)° Reporting mensuel - Juillet 2025

Sensibilité taux +0.18 Exposition devises (%) g Actif net (en million d
EN————— Valeur liquidative (EUR)

Sensibilité credit +0.18 Notation moyenne

- | " Performance nette mois -0,02%
Volatilité OPC (%)* SCR OPC (%) Performance nette YTD +1,06%
Volatilité indice (%)* ! Nombre de lignes Investissements Durables (%) - SFOR m
Ratio de Sharpe

* 52 Semaines.

Profil de performance (source : £cofi/ Bioomberg) Frédéric
» Evolution de la valeur liquidative Leroy
Gérant

Période de référence du 02/08/2015 a la date de reporting.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont notamment pas constantes dans le temps. Suppléante : Frédérique Lefevre
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> Performances nettes glissantes A risque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé.

(5) Ce fonds promeut des criteres ESG mais il n‘a pas pour objectif un
investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant
en % 1 mois 3 mois 6 mois 1an 3ans 5ans 10 ans un objectif durable. () Lindicateur synthétique de risque SRI (Synthetic Risk
Indicator) va de 1(risque faible) a 7 (risque plus élevé). La catégorie de risque

0pC Performance - 0,02 - 04 0,84 176 028 - 584 - 236 indiquée n'est pas garantie et est susceptible d'évoluer dans le temps. Tous les
Volatilité 290 3,62 346 281 risques ne sont pas toujours intégralement pris en compte par lindicateur de
Bench Performance 009 005 m 375 208 190 20 :'S)Ir]iun;;:jxa:;;;iseglj%:e;rlézz:cltljns\{esnssemem sont indiqués dans la section
Volatilite 253 363 347 279
Ecart/indice 0,07 - 035 - 088 - 199 - 260 - 394 - 446
» Performances nettes calendaires Q Prix & Récompenses
en % YTD 2024 2025 2022 2021 2020 2018 2018 207 206 205 BrixImpact Option Finance 2024
0PC Performance 06 137 324 -880 -19% 126 168 - 040 -119 143 101 Meilleure société de gestion francaise
Volatilité 340 410 489 123 283 143 166 169 175 248
Bench Performance 79 245 535 -1003 -132 127 134 -023 0B 143 137 —— " . tent
Volatilité 253 4l 532 146 270 128 216 129 131 164 20254es plihsita i
Ecart/indice -073 -108 -21 123 - 062 -002 034 -0 -13 000 - 036 Classement Option Finance-Funds 2024

(1) Fonds ISR selon la méthodologie ECOFI. (2) Les références a un label ou a une récompense ne préjugent pas des résultats futurs du fonds ou du gestionnaire. Le présent document ne constitue pas une recommandation
dinvestissement personnalisée. Conformément a la réglementation, toute souscription devra étre précédée d'une évaluation de I'expérience, de la situation et des objectifs du Client. Il est recommandé, avant tout
investissement, de lire le Document d'Information CIé (ou DIC) de 'OPC. Les documents d'informations périodiques des OPC sont tenus en permanence a votre disposition chez Ecofi Investissements ou sur notre site internet.
(3) Les indicateurs clés et leur variation sur un mois sont calculés a la date de valorisation du présent reporting. (4) Vous pouvez vous référer a la page relative a cet OPC sur notre site Internet afin de connaitre le calcul des
différentes composantes du SCR Marché ici affiché, étant rappelé que ce calcul est purement indicatif. Risques de taux, de change, de Perte en capital, d'arbitrage, lié a la surexposition, de contrepartie, les autres risques
liés a linvestissement sont indiqués dans la section "Risques" du Prospectus.



ECOFI OBLIGATIONS INTERNATIONALES

Commentaire de gestion

» Le mois de juillet est une nouvelle fois marqué par la saga des tarifs douaniers américains avec plusieurs accords de principe négociés (UE Japon..). Les investisseurs
ont interprété ceux-ci comme une levée d'incertitudes, prolongeant le mode « risk on ». Méme si les données macroéconomiques américaines montrent quelques
signaux de détérioration "insidieuse" du marché du travail et un essouflement de la consommation, les craintes concernant une hausse de linflation et le statu quo de la
FED ont provoqué une forte hausse du taux a 10 ans américain (4,37%), entrainant aussi des tensions sur le taux a 10 ans allemand (2,70%), d'autant que la BCE ne
semble plus encline a baisser ses taux.

» Le fonds a remonté sa sensibilité a un niveau proche de 450 fin juillet contre 4,35 fin juin par des investissements européens moyen long terme. Les devises
représentent un total d'environ 25% de l'actif sur le dollar US, le yen ainsi qu'une nouvelle position sur la couronne norvégienne.

Portefeuille (source : £cofi)

» Principales lignes en portefeuille » Principaux mouvements sur le mois » Répartition géographique

Achats / Renforcements

UNITED STATES GOVT 15 16/08/26 1293%
[TALY GOVT 35 15/01/26 9,89% FRANCE GOVT 275 25/10/27 ZONE EURD 60,8%
SPAIN GOVT 59 30/07/26 7,06% AUSTRIA GOVT 0,5 20/02/29

NORWEGIAN GOVERNMENT 175 06/09/29 6,04% BELGIUM GOVT 0,8 22/06/27

UNITED STATES GOVT 2,75 31/08/25 5,66% SPAIN GOVT 14 30/07/28 AMERIQUE NORD

UNITED STATES GOVT 2,875 15/08/28 551%

SPAIN GOVT 14 30/07/28 515%

AUSTRIA GOVT 05 20/02/28 498% EUROPE HORS ZONE EURD

NORWEGIAN GOVERNMENT 125 17/09/31 448%

FRANCE GOVT 2,75 25/10/27 390%

Liquidités & autres

» Répartition par notation (émetteurs)

» Allocation d’actifs

> Répartition sectorielle

mAAA251%
M Taux Fixe 93,1%
mAA40,1%
Etats et organismes gouv. 96,0% mA198%
Taux Fixe Green Bond 5,3%
HBBB13.4%

Non noté -04%
M Liquidités & autres 1,6%

B Liguidités & autres 2,0%

Industrie 24% o . ; ; m -
» Sensibilité par maturité (en années) » Répartition par maturité (%)
H Bonds Future ™ Bonds Future
i LB%
184
Liquidités & autres | 16% 136%
- <1 1-3 3-5 57 7-10 <1 1-3 3-6 57 7-10
Caractéristiques

Code ISIN : FR0007381983

Code Bloomberg : BTPINVI FP Equity
Type de part : Capitalisation

Forme juridique : FCP de droit frangais

Reglement/Livraison : J+1

Délai de notification : J avant 11h30

Indicateur de référence : BLOOMBERG EURO AGGREGATE
TRESUARY 3-5 (FTSEMTS 3-5ANS CLO (OUV AVANT
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Retrouvez nos analyses
de marché sur notre site

Classification / Stratégie : Obligations et autres titres de 08/04/15) avant le 30/09/2024) www.ecofi.fr

créances internationaux Durée de placement recommandée : 2 ans

Dépositaire : CACEIS BANK Frais de gestion directs maximum : 0.6 % de lactif net I

Devise de la part : EUR Commission de surperformance : Néant .

Valorisation : Quotidienne Commission de souscription acquise : Néant ¥ in f E

Date de création : 02/12/1985 Commission de souscription non acquise : 0,5% . .

Eligible PEA-PME : Non maximum .
Eligible PEA : Non Commission de rachat acquise : Néant (2)+33(0)144 8839 24 @ contact@ecofifr

UCITS : Oui Commission de rachat non acquise : Néant

Avertissement : COMMUNICATION PUBLICITAIRE - Le présent document ne constitue ni une offre, ni une recommandation personnalisée ou une sollicitation en vue de la souscription ou du rachat d'actions de la SICAV et
n'a pas de valeur contractuelle. Il n'est pas destiné a étre remis a des clients ne possédant pas 'expérience, les connaissances et la compétence nécessaires pour prendre leurs propres décisions d'investissement et
évaluer correctement les risques encourus. Conformément a la réglementation, toute souscription devra étre précédée d'une évaluation de I'expérience, de la situation et des objectifs du Client. Il est recommandé, avant
tout investissement, de lire le Document d'Information Clé (ou DIC) de I'OPC. Les documents d'informations périodiques des OPC sont tenus en permanence a votre disposition chez Ecofi Investissements ou sur notre site
internet. Les données de performances présentées ne tiennent pas compte des commissions et frais percus (le cas échéant) lors de €mission et du rachat des actions et ne tiennent pas compte des frais fiscaux imposés
par le pays de résidence de linvestisseur. Ecofi Investissements est susceptible de détenir des liens dintérét (notamment gestionnaire ou distributeur) ou de détenir des positions sur les OPC ou les valeurs mentionnées.
Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut-étre éventuellement attribuée a un tiers distributeur afin de rémunérer lacte de commercialisation dudit OPC.
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