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Grille d'évaluation du potentiel d'Impact
INSTITUT

©his § EX GENCES

DEGRE DE CONFORMITE A L'EXIGENCE Pondération de la

Note obtenue

Note pondérée Note pondérée

question )
maximale

A) THEORIE DU CHANGEMENT

Dans e DIC, il est clairement stipulé que le fonds "est specialisé en dans des titres idaires qui
allient activité économique et action dans le domaine de 'économie sociale et solidaire". Par ailleurs le fonds est labellisé

Finansol, ce qui signifie quil investit  minima 50% de son actif dans des émetteurs solidaires agréés ESUS. Enfin, le fonds donne

son son éetsa é dans sa these d'impact, lui permettant d'atteindre ses

obiectifs de transformation durable.

Tobjectif général du fonds est décling en sous-thematiques qui contiennent chacune des donnges dTmpacts précises
(o logées, en insertion, daide , etc) qui se référent a des objectifs d'impact des ODD.
Concernant la partie monétaire du fonds, en ligne avec Article 5 du réglement SFDR, la politique de rémunération variable des

mandataires sociaux d'Ecofi prend également en compte l'intégration de certains facteurs ESG. Le respect de ce critére est
évalué par le Comité des rémunérations. Sur une base annuelle, les gérants des fonds d'Ecofi sont évalués entre autres critéres
sur leur canacité A resnecter le brocessus ISR d'Feofi

L'objectif général du fonds est décliné en sous-thématiques qui contiennent chacune des données dimpacts précises
(ps logées, en insertion, béné daide , tonnes de plasti évitées, hectares protégésetc)
qui se référent & des objectifs d'impact des ODD.

Il existe en France une poignée de société de gestion investissant dans la finance solidaire et a impact, poursuivant de maniére
plus ou moins proches les mémes objectifs de transformation durable que le Fonds. Il n'y a pas suffisamment de sociétés de
gestion pour répondre aux besoins de la finance solidaire. De plus, les problématiques adressées par notre fonds et les autres
sociétés de gestion : le logement social, l'insertion par I'emploi le bien vieillir, l'aide humanitaire, la lutte contre le réchauffement
climatique, I'économie circulaire, etc. sont telles qu'il y a un réel besoin d'augmenter le volume de solutions offertes et de
financements, d'autant plus dans un contexte politico-économique difficile en France.

Oul, et cette solution est susceptible
de mieux répondre aux préférences de
certains émetteurs ou de certains.
Oui, et cette solution est susceptible
de mieux répondre aux
de certains émetteurs ou de
certains investisseurs

4] Pour répondre aux objectifs de

investisseurs. Elle a en outre le.
transformation durable visés, le fonds i

potentiel d'étre
et de constituer un nouveau type de
stratégie dans la mesure ou elle

Non

propose-t-il une solution originale ou
innovante ? (QUESTION BLANCHE)

niimplique pas de barriéres a lentrée
importantes (ex: un fonds

Oui le fonds Ecofi Contrat Solidaire est un des rares fonds en France 100% solidaires. Sa solution est originale puisquil permet
dinvestir dans des structures non cotées a fort impact social ou environnemental, tout en garantissant une bonne liquidité aux

uscripteurs et un potentiel
OPC solidaires de type 90 - 10 de venir souscrire dans le FPS afin de respecter le minimum réglementaire de leur part solidaire. Le
modéle est donc facilement réplicable et innovant puisquiil sert également une large gamme de fonds.

positif. Par ailleurs, le fait que le fonds soit labellisé par Fair - Finansol permet a d'autres

Oui, dans ses documents supports (i.e.
juridiques et commerciaux) le fonds se
positionne comme un fonds 3 impact.
ou indique que l'investissement dans
le fonds permet aux investisseurs
d'avoir de limpact, insistant sur les
notions d'intentionnalité,
d'additionnalité et de mesure.

Oui, le fonds affiche dans ses
documents supports une intention de
suivre et gérer activement les
externalités négatives (considérées.
comme matérielles) des émetteurs
choisis une fois l'investissement réalisé
(au-dela de la seule sélection des

Amatraiire oy antal

2. Définition des actions déployées par

linstitution financiére pour atteindre les

TOTAL RESULTAT (A2)

Les actions pour atteindre les objectifs
fixés sont décrites de maniere détaillée

. causer les changements
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Ouile Fonds a un objectif explicite d'impact social et via ses i dans des structures solidaires. On
peut retrouver ses objectifs dans le DIC ainsi que dans les documents commerciaux et la thése dlimpact. A cela sajoute le
reporting qui chaque année met en avant de maniére transparente et précise les données d'impact du fonds (en plus des
informations réglementaires : encours, ventilation, performances, etc). Ce reporting est réalisé a l'attention des souscripteurs du

fonds et lors de présentations commerciales.

Oui I'équipe solidaire d'Ecofi en charge de la gestion des investissements solidaire de la société de gestion s'assurent que les
émetteurs ne nuisent pas de maniére significative a un quelconque objectif social ou environnemental (DNSH). Cette démarche
se fait via une analyse de I'i de la part d i lidaires dans d teurs controversés, exclus par le processus
ISR d’Ecofi, une analyse des pratiques de responsabilité sociale interne et une analyse de l'implication des entreprises solidaires
dans des controverses récentes ou en cours. L'équipe solidaire met également en place une politique d'influence a travers le vote
aux assemblées générales et le dialogue régulier avec les entreprises solidaires.

Les actions du fonds pour atteindre des objectifs de transformation durable sont décrites de maniére rapide dans le DIC et de
maniére détaillée dans la these dimpact et le reporting.

Le fonds Ecofi Contrat Solidaire couvre toutes les actions de contribution de la grille. Les capitaux apportés aux structures sont
flexibles car long terme et qui peuvent étre renouvelés chaque année, le fonds apporte des capitaux classiques (action,
obligation) mais aussi innovants ol loffre manque car proposés par trés peu de fonds en France (Titres Participatifs, Titres
Associatifs, Parts sociales), les équipes solidaires d'Ecofi accompagnent certaines structures dans leur levée de fonds lorsque la
structure n'est pas familiére avec cet exercice et dans leur démarche dimpact, l'engagement actionnarial se fait via la
participation aux AG. Les signalements de limportance de limpact se fait via laccompagnement des structures dans la
construction de leur impact, le suivi régulier de leurs Ia communication de ces ind et le conditionnement du
financement en contrepartie d'un impact réel et mesurable.

Concernant la partie monétaire, le fonds suit une stratégie de signalement de limportance de limpact (signaux autres,

teur:

5100% de lactif net du fonds) : membre fondateur de Shareholders for Change (SfC), réseau diinvestisseurs européens
engagés ayant pour vocation de dialoguer avec les sociétés pour ameéliorer leurs pratiques ESG ; participation a des initiatives
coordonnées par les réseaux de finance resp 1SfC, les Principes pour lnvestissement
Responsable (PRI), le CDP, le Forum pour Investissement Responsable (FIR), Climate Action 100+, Nature Action 100+...

ux partenair
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8.1. Le fonds utilise-t-il d'autres Oui, le fonds utilise un ou plusieurs O, le fonds utilise un ou plusieurs

impact” q Non, le fonds n'utilise aucun autre  autres mécanismes dlimpact mais  autres mécanismes dimpact et il
ci-dessus 7 Si ouj ri dlimpact pour linstant il nexiste pas de existe des preuves empiriques de leur
BLANCHE) oreuve empiriaue de leur efficacité  efficacité.

Oui, dans ses documents supports le
fonds justifie les actions déployées par
leur potentiel & générer de
Iadditionnalité

B) MISE EN GEUVRE OPERATIONNELLE

o 0,00 0

Entre 70% et 90% du portefeuille est
investi dans des émetteurs qui

3 la stratégie poursuivis par le fonds

répondent exactement aux objectifs et

Plus de 90% du portefeuille est

investi dans des émetteurs qui

répondent exactement aux objectifs

et a la stratégie poursuivis par le
nds
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Ourles TRdiquent que e fonds apporte ae T 3uX struct Tvesties via differents Ta
rémunération demandée (notamment pour les produits de taux) prend en compte l'objectif social ou environnemental des
entreprises solidaires financées et se retrouve donc inférieure a celle du marché, le fonds propose certains outils de
financements/investissements qui sont peu présents sur le marché (titres participatifs, associatifs, etc), le capital du fonds est
patient et flexible, le fonds accompagne les structures dans leurs dméarche d'impact afin de l'améliorer ou de Iamplifier.

c la partie monétaire, les supports du fonds Ecofi Trésorerie, publiés sur internet, décrivent précisément la
recherche d'additionnalité notamment  travers la politique de vote et de dialogue. Pour plus de détails, se référer aux
its : Code de. p: , Document d' ions Clés, D Fiche de pré ion, Annexes SFDR,

Dannar

Le fonds offre du capital ou de la dette  des conditions préférencielles pour des structures a forte Utilité sociale ou
environnementale. Les structures ont alors un accés accru a du capital ou de la trésorerie, qui permet une croissance de I'activité

des structures et in fine d'une augmentation ive) ou d'une amé (qualitative) de leur impact social ou
Le fonds présente plusieurs ch les par structure et par thématiaue.

Limpact du fonds et l'amélioration/déploiement de limpact des structures solidaires dépendent de facteurs externes (Etats,

3 . etc) dont le fonds répond en rendant ces
mémes strucutres plus autonomes par rapport a ces facteurs.

Oui, Iadditionnalité du fonds : mise en place d'outls de financements innovants permettant a des structures en difficultés de
recevoir des capitaux en étant éloigner des circuits de finance classique, capital patient et flexible, accompagnement sur limpact

et taux préférentiel de financement, permet de réduire le lien de dépendance entre les structures et les facteurs externes.

PourTe OTATTES, TEqUPE SOTIaTTe TECOT S aSsure que e TS TIOTSETIT o Tre TIamTeTe STy =
un objectif social ou envi (DNSH). Cette démarche se fait via une analyse de limplication de la part des
entreprises solidaires dans des secteurs 65, exclus par le processus ISR 'Ecofi, une analyse des pratiques de
responsabilité sociale interne et une analyse de limplication des ises solidaires dans des récentes ou en

cours. L'équipe solidaire met également en place une politique d'influence a travers le vote aux assemblées générales et le
dialogue régulier avec les entreprises solidaires. En cas d'apparition d'une externalité négative venant d'un des émetteurs du
fonds, un dialogue est instauré et les votes lors des instances de gouvernance sont réalisés pour limiter ces impacts.

Pour la partie monétaire, les actions pour détecter, hiérarchiser et maitriser les externalités négatives avant et aprés
investissements sont décrites de maniére détaille dans les ts du fonds, publiés sur internet.

- Avant linvestissement : processus ISR (exclusion, sélection, notations ESG, controverses)

- Apres i ‘engag dial outil de mesure de qualité dialogue, vote)

Par exemple, les controverses auxquelles font face les sociétés, sont évaluées par Ecofi Investissements sur une échelle de 1
(controverse faible) a 5 (controverse importante) en fonction de leur impact et sur la base de 3 critéres : gravité, réaction de

Le fonds Ecofi Contrat Solidaire investit a minima 50% de son actif dans des entreprises solidaires a fort impact social ou
environnemental. La démarche du fonds est de financer au maximum I'ESS, le taux de structures solidaires financées par le fonds
se situe généralement entre 70% et 80%, le reste étant investi en OPC monétaire afin d'apporter une certaine liquidité au fonds.
et aux souscripteurs.

Comme précédemment évoqué, la rémunération demandée (notamment pour les produits de taux) prend en compte l'objectif
social ou environnemental des entreprises solidaires financées et se retrouve donc inférieure a celle du marché. Dans la pratique,
la i est constamrr inférieure a celle du marché. C la isation des entreprises, le fonds et
I'équipe d'investissements solidaires d'Ecofi a une approche moins agressive que d'autres fonds du marché.

Le fonds finance des émetteurs solidaires & forte utilité sociale ou environnementale ayant un acces difficile ou trés difficile aux
financements : entreprises de taille moyenne ires, petites i pu . les de
taille moyenne profitables ou déficitaires ou de petite taille.

Oui le fonds apporte aux entreprises un accompagnement sur leur impact : choix des données, mesurabilité des données,
échange annuel sur 'évolution de limpact ; un soutien de notoriété : post Linkedin et communication de presse sur des
structures financées ; et un soutien commercial ou autre via la mise en relation des structures qui sont présentes dans le
portefeuille du fonds ou avec des fonds dinvestissements,

Ouile fonds a une politique d'engagement actionnariale active mais qui ne va pas au-dela du niveau 1+ de la grille de référence
de IFD.
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Le 10NUS PraUque systemauguernent
un engagement actif avec les

Le fonds pratique émetteurs en cas d'externalités
i un négatives ielles, lequel inclut le
actif avec les émetteurs en cas dialogue avec les émetteurs et le vote

négatives matéri dans les organes de

lequel inclut, au minimun, le d'une maniére cohérente avec
dialogue avec les émetteursetle  l'objectif de limitation de ces

vote dans | ités négatives matérielles. En
gouvernance d'une maniére plus, le fonds pose aux émetteurs des
cohérente avec lobjectif de objectifs de réduction des externalités
limitation de ces externalités négatives matérielles susceptibles de
négatives matérielles remettre en cause ses financements

ou son soutien au management dans.

C) SUIVI DES RESULTATS RESULTAT (%) - C

Oui, pour plus de 70% du portefeuille

Le fonds applique une politique dallocation de capital singuliére : capital dédié aux structures a fort impact social ou
environnemental avec un accés difficile aux finar I avec d'autres fonds solidaires qui appliquent de maniére
plus ou moins similaire la méme politique. Ce faisant, la valeur du capital investit par ces fonds prend en compte l'impact social
ou environnemental des structures. Ainsi, la politique d'allocation du capital singuliére du fonds est susceptible d'avoir un impact
significatif sur les prix des actifs financiers puisque I'utilité sociale ou environnementale permet une valorisation a la hausse de
ces actifs.

Oui les communications du fonds aux sosucripteurs témoignent systématiquement de la volonté de contribuer positivement a la
transition durable via les investissements dans des structures solidaires a fort impact social ou environnemental.

L'équipe solidaire d'Ecofi en charge de la gestion des investissements solidaires de la société de gestion siassure que les
émetteurs ne nuisent pas de maniére significative & un quelconque objectif social ou (DNSH). Cette dé

se fait via une analyse de limpli de la part d lidaires dans d t s, exclus par le processus
ISR d'Ecofi, une analyse des pratiques de responsabilité sociale interne et une analyse de limplication des entreprises solidaires
dans des controverses récentes ou en cours. L'équipe solidaire met également en place une politique dinfluence a travers le vote
aux assemblées générales et le dialogue régulier avec les entreprises solidaires. En cas d'apparition d'une externalité négative
venant d'un des émetteurs du fonds, un dialogue est instauré et les votes lors des instances de gouvernance sont réalisés pour

limiter ces impacts.
Pour la partie monétaire, le fonds dialogue (individuels et collectifs) avec les structures investies. Cet engagement vise &
influencer le comportement d'une entreprise, a moyen/long terme, en faisant valoir limportance d'une meilleure prise en

compte des facteurs ESG et une meilleure maitrise des externalités négatives i ses i

Oui, les documents supports du fonds indiguent une stratégie d'investissement moyen/iong terme, justifiant la durée de

pl ée de 5 ans auprés des souscripteurs, apparent  un capital patient. De plus, le choix du moment de
sortie est systématiquement discuté avec les instances de gouvernance pour trouver le meilleur compromis possible avec tous
les partis. Le choix du repreneur est plus aléatoire, mais le fonds privilégie toujours un repreneur qui démontre une volonté forte
de conserver limpact de la structure.

L'équipe d'investissemnent solidaire s'appuie princij sur ds i ions externes provenant des émetteurs,
d'études sur certains secteurs et via des événements dédiés a l'impact. Elle s'appuie parfois sur des ressources internes via le
soutien des analystes ISR dans 'accompagnement de la méthode d'impact des structures investies.

Pour I les émetteurs de la partie dans la mise en ceuvre opérationnelle de la stratégie, les gérants
s'appuient sur I'expertise du Département ISR et solidaire, composé de sept personnes et de deux apprentis analystes. Ils ont
acceés a l'outil RISE. De plus, les gérants ont a leur disposition des sources d'informations externes (analyses de MSCI Solutions,
données publiées par les sociétés, rencontre avec le management, recherches ISR avec d'autres partenaires). Plus de détails sont
fournis dans le Code de Transparence, publié sur le site internet.

Oui le suivi des performances extra-financéres est suivi pour toutes les structures investies par Ecofi.

Oui pour toute structure investie par le fonds, les données d'impact avant investissement du fonds sont connues et visent  étre
amélioré via l'investissement du fonds. La comparaison des données d'impact avec le passé est systématique et s'il n'y a pas.
d'amélioration notable, des échanges et des travaux d'amélioration sont prévues avec les structures.

Iy de vérification di
20.1 A quel niveau les conséquencesdes | | ° P2° €€ verification des Le processus de contrale de la Le processus de controle de la

561 des actions d
actions des entreprises du portefeuille oo Coo (8 actions e permet p d permet

émettel it i
sont-elles suivies ? (QUESTION BLANCHE) - o> Aue ce soltauniveau 4o i o realisations (outputs)  de vérifier les résultats (outcomes)
des realisations ou des résultats

Le fonds mesure les réalisations (outputs) des structures investise via la mesure dimpact effectuée tout au long de la durée de
linvestissement. Cependant, le processus de contréle de la performance des structures ne permet pas de mesurer les résultats
(outcome) de toutes les structures. ux ou sociaux |t )

L'additionnalité du fonds dans I'atteinte des résultats et impacts est analysée en utilisant un faisceau de preuve de niveau 2. Nous
analysons I'additionnalité du fonds via une méthode quantitative basique et une méthode qualitative basique pour chaque
structure investie en fonction des données passés avant l'investissement du fonds.

L SR Oui. Une procédure de suivi des
additionnalité, le fonds analyse-t-il les e procedure
éventuels effets indirects sur les
éventuels impacts indirects de ses. Non —————————— o
Investissements (par exemple, les effets dans lanalyse deps résultats atteints.
de déplacement)? (QUESTION BLANCHE) :

0,00

K

Grille non cotée_IFD_Ecofi Contrat Solidaire.xIsx 30/04/2026

L'&quipe solidaire a un processus d'ameélioration continue via plusieurs projets qui sont chaque année mis en place pour
améliorer les stratégies dimpact d'Ecofi : amélioration du suivi des données dimpact, refonte des thématiques et des données,
passage de fonds en fonds a impact, etc. Par ailleurs, le processus ISR est amélioré avec | 1 du Comite
éthique et de mission et du Codir d'Ecofi.




27.1 Le fonds peut-il démontrer qu'en

prenant en compte les effets indirects.

(comme les effets de substitution et de
les

Non car aucune analyse des impacts

bel et bien positifs pour les objectifs de
) -

BLANCHE)

NICATION ET CREDIBILITE

Un suvi systematique des externalites
négatives matérielles des émetteurs
(au-dela des objectifs de
transformation durable du fonds) est
réalisé par rapport a des objectifs
clairement identifiés pour chaque
émetteur. En cas dimpossibilité de
procéder au suivi systématique (en
lien avec les contraintes propres a la
classe d'actifs du fonds), le fonds
fournit des explications, suivant une

Pour plus de 50% du portefeuille (voir
notice), les résultats observés font
ressortir une amélioration des résultats
(environnementaux ou sociaux)
évalués des entreprises investies par
rapport a la situation avant
linvestissement. En cas d'impossibilité
de procéder au suivi systématique des
résultats ou d'actionner les actions de
contribution souhaitées, le fonds.
fournit des explications, suivant une
logique "comply or explain®.

Oui. Une analyse logique détaillée
suggére qu'en prenant en compte les
impacts indirects les résultats obtenus
sont bel et bien positifs pour les
objectifs de transformation durable
visés (pour plus de 50% des actifs sous
gestion).

Pour pius de /U% au portereuliie
(voir notice), les résultats observés
font ressortir une amélioration des
résultats (environnementaux ou
sociaux) évalués des entreprises
investies par rapport a la situation
avant linvestissement. En cas
d'impossibilité de procéder au suivi
systématique des résultats ou
d'actionner les actions de
contribution souhaitées, le fonds
fournit des explications, suivant une

Une analyse scientifique ou quasi-
scientifique conclut qu'en prenant
en compte les impacts indirects les
résultats obtenus sont bel et bien
positifs pour les objectifs de
transformation durable visés (pour
plus de 50% des actifs sous gestion).

Un suivi systématique des és négatives maté des émetteurs est réalisé par l'équipe d'investissment d'Ecofi
notamment via une veille et plusieurs chaque année avec les équipes dirigeantes des.
structures investies afin de suivre les activités et I'actualité de chaque structure.

Pour la partie étaire, les actions pour détecter, et maitriser les externalités négatives avant et aprés.

investissements sont décrites de maniére détaille dans les ts du fonds, publié internet.

- Avant l'investissement : processus ISR (exclusion, sélection, notations ESG, controverses)

- Aprés I +engag dial outil de mesure de qualité dialogue)

Par exemple, les controverses auxquelles font face les sociétés, sont évaluées par Ecofi Investissements sur une échelle de 1
(controverse faible) 5 (controverse importante) en fonction de leur impact et sur la base de 3 critéres : gravité, réaction de
lentreprise et implication de l'entreprise.

Oui. Le fonds est notamment labelisé Finansol démontrant son implication dans le financement de structures de €SS & fort
impact social et environnemental, il sagit donc ici d'un processus externe. Le processus de controle interne est suivi par plusieurs
équipes d'Ecofi, indépendamment de I'équipe solidaire (RCCI, juristes, équipes du reporting et des opérations).

Les structures investies par le fonds profitent des financements du fonds pour se développer, acrroitre leur activité et donc
aceroitre limpact inhérent a leur activité. Les résultats observés sont a la fois quantitatifs avec une hausse de la plupart des
indicateurs suivis, et qualitatif avec une approche plus structurée au niveau de limpact et dans le suivi réalisé. Les résultats sont
aussi visibles grace aux dialogues effectués avec les instances de direction.

Par ailleurs, le fonds est lebélisé Finansol et Ecofi Trésorerie (investit par le fonds entre 20% et 30%) est labélisé ISR.
Conformément aux exigences des labels, le fonds a des objectifs de durabilité annuels  atteindre. Ces objectifs sont intégrés
dans les objectifs de transformation durable du fonds. Les résultats observés au niveau des émetteurs correspondent ainsi aux
niveau des objectifs de transformation durable visés par le fonds. De plus, la qualité des dialogues, qui mesurent les résultats des
engagements des sociétés, est mesurée a 'aide d'un outil développé en interne et qui prend en compte la qualité des

i ions, les i ions regues et etles engagements des entreprises les axes d'amélioration soumis.

Le suivi des données dimpacts par le fonds est
cotées via la partie monétaire. Les résultats relatifs sont soit alignés avec des objectifs fixés ante, soit ils traduisent une

pour toutes les structures, qu'il sagisse des struct; lidaires ou

amélioration par rapport a une tendance passée. Ces résultats varient beaucoup entre toutes les strucutres solidaires tout
comme les objectifs suivis.

Un faisceau de preuve de niveau 2 donc via une méthode quantitative "basique" + une méthode qualitative "basique” permet de
conclure que le fonds a bien eu un effet additionnel positif pour plus de 50% des actifs sous gestion.
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Le fonds prend en compte le principe DNSH (Do no significant harm) sur 100% de son actif net. Ecofi prend en compte le principe
DNSH (Do no significant harm) et les bonnes pratiques de gouvernance, a travers 'application de son filtre ISR, appliqué sur 100%
de ses fonds ouverts (hors fonds indexés), de sa politique d'engagement (vote et dialogue) et son modele de reporting d'impact.
Pour la partie solidaire, les externalités négatives des structures investies sont tres limitées au vu de leur taille mais reste
constamment suivie par 'équipe solidaire. De plus, le label Finansol est aligné avec les exclusions du label ISR limitant ainsi
I'exposition & des secteurs a forte externalités négatives.

Le processus ISR d'Ecofi repose sur les 3 princi ivant i : exclusion des paradis fiscaux et

sélection des au regard de leur performance ESG, gestion des émetteurs controversés. Ce
processus prend en compte le principe DNSH (do no significant harm) et permet de limiter les externalités négatives des
émetteurs.

Le fonds posséde un potentiel de contribution significatif & la transformation durable avec une intentionalité, une additionnalité
et une mesurabilité concréte et explicitée dans les documents de présentation. Le fonds dédie son actif & des structures en
manque de financements et avec des conditions plus favorables que celles par d'autres fonds d' It Par
ailleurs le fonctionnement du fonds et ses outils d'investissements sont innovants et peu présents au sein des sociétés de gestion
francgaises. La communication du fonds sur le fait qu'il soit a impact est appropriée.
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Oui, et le rapport comporte des
parties spécifiques sur i) les
changements des résultats des
émetteurs, ii les actions déployées
par le fonds émetteur par émetteur
et, lorsque clest possible, ii) la

carresnandance antre los deiiy

Oui, et le rapport comporte des parties
spécifiques sur i) les changements des
résultats des émetteurs, et ii) une vue

Oui, et le rapport présente de
maniére détaillée les changements

agrégée des actions de
dans les résultats des émetteurs, 0 0

contribution/d'impact déployées par le
fonds.

La rémunération des gérants du
fonds implique une part variable qui
est indexée sur des critéres d'impact

au niveau du fonds (résultats
obtenus ou actions mises en ceuvre)
de maniére trés substantielle

(représentant 50% ou plus de la

rémunération variable)

OU la rémunération des gérants du
fonds n'implique aucune part
variable

OU (entre 15% et 50% pour les fonds
créés avant 2023)

E) BONUS o 1 2 E

SYNTHESE

Position sur I'échelle

-li

RESULTAT (%) - D

RESULTAT FINAL (%

Section A
Section B
Section C

Section D

Section E

Score final

Théorie du changement (Max = 30)
Mise en ceuvre (Max = 30)

Suivi des résultats (Max = 30)
Communication et crédibilité (Max = 10)
Bonus (Max = 5)

Total (Maximum = 100)
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L'équipe dinvestissement solidaire d'Ecofi produit chaque année un rapport dimpact qui détaille tous les investissements des
fonds solidaires (Ecofi Contrat Solidaire inclus), les encours agrégés des fonds, ainsi que les données dimpacts agrégés de tous
les fonds par thématique. Le rapport fait é un focus sur pl tructures a fort impact social ou environnemental
récemment financée. Enfin, chague année, Ecofi produit spécifiquement pour le fonds Ecofi Contrat Solidaire un reporting
annuel listant les investissements du fonds ainsi que les données dimpact agrégées du fonds et de ses investissements.

En Juin 2020, ECOTi a adopteé Ie statut dENtreprise a Mission. En Inscrivant notre Ralson d'ELre et qUatre obj: Ux et
environnementaux dans nos statuts, nous nous référons systématiquement a notre Mission pour toute décision importante et
assurons a toutes nos parties prenantes que cet engagement est durable.

Notre Raison d'Etre (*Conjuguer performance et durabilité pour un futur juste et responsable.’) se décline en trois objectifs
stratégiques :

- Contribuer par notre politique d'investissement et d'influence a l'amélioration des pratiques responsables des émetteurs et de
la Place.

- Contribuer a répondre aux besoins financiers de I'Economie Sociale et Solidaire.

. Créor ot antratanic ine 18 da calaride annande a1 héndfire de 1a encidtd ot de cac nartioe nranantac

En ligne avec IArticle 5 du réglement SFDR, la politique de rémunération variable des mandataires sociaux d'Ecofi prend

également en compte l'intégration de certains facteurs ESG. Le respect de ce critére est évalué par le Comité des rémunérations.

Sur une base annuelle, les gérants des fonds d'Ecofi sont évalués entre autres critéres sur leur capacité a respecter le processus
ISR d'Ecofi.

Oui chaque année, 'équipe d'investissement solidaire d'Ecofi organise avec les structures en portefeuille des temps d'échanges,
souvent en bilatéral, afin de discuer de Iimpact de la structure, des actualités des secteurs, des actions probantes et des
difficultés rencontrées sur la collecte ou la mesure de données d'impact ou sur la pertinence de ces données.
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